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Abstract 

 

This study aims (1) to analyze the effect of Return on Equity (ROE) on the stock price of PT Fajar Surya 

Wisesa Tbk; (2) to analyze the effect of Current Ratio (CR) on the stock price of PT Fajar Surya Wisesa 

Tbk; (3) to analyze the simultaneous effect of Return on Equity (ROE) and Current Ratio (CR) on the stock 

price of PT Fajar Surya Wisesa Tbk. This study uses a quantitative approach with an associative research 

type. Secondary data were obtained from the annual financial reports of PT Fajar Surya Wisesa Tbk. The 

data analysis technique used was multiple linear regression, which was tested through descriptive 

statistical tests, classical assumption tests, regression analysis, coefficient of determination, t-test, and f-

test with the assistance of SPSS version 27 software. The results of the study indicate that (1) Partially, 

Return on Equity (ROE) has a significant positive effect on the stock price of PT Fajar Surya Wisesa Tbk. 

with a significance value of 0.035 < 0.05 and a t-value < t-table (2.528 > 2.306); (2) Partially, the Current 

Ratio (CR) does not affect the stock price of PT Fajar Surya Wisesa Tbk, with a significance value of 0.100 

> 0.05 and a t-value < t-table, (-1.862 < 2.306); (3) Simultaneously, Return on Equity (ROE) and Current 

Ratio (CR) have a significant positive effect on the stock price of PT Fajar Surya Wisesa Tbk, with a 

significance value of 0.028 < 0.05 and a t-value > t-table (5.786 > 4.459). 

Keywords: Return On Equity, Current Rasio, Stock Price, Regression Analysis 

 

Abstrak 

 

Penelitian ini bertujuan (1) untuk menganalisis pengaruh Return on Equity (ROE) terhadap harga saham 

PT Fajar Surya Wisesa Tbk; (2) untuk menganalisis pengaruh Current Ratio (CR) terhadap harga saham 

PT Fajar Surya Wisesa Tbk; (3) untuk menganalisis pengaruh Return on Equity (ROE) dan Current Ratio 

(CR) secara simultan terhadap harga saham PT Fajar Surya Wisesa Tbk. Penelitian ini menggunakan 

pendekatan kuantitatif dengan jenis penelitian asosiatif.. Data sekunder diperoleh dari laporan keuangan 

tahunan PT Fajar Surya Wisesa Tbk. Teknik analisis data yang digunakan adalah regresi linier berganda, 

yang diuji melalui uji statistik deskriptif, uji asumsi klasik, analisis regresi, koefisien determinasi, uji t dan 

uji f dengan bantuan perangkat lunak SPSS versi 27. Hasil penelitian menunjukkan bahwa (1) Secara parsial 

Return on Equity (ROE) berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham saham PT Fajar Surya Wisesa 

Tbk. dengan nilai signifikasi 0,035 < 0,05 dan nilai thitung < ttabel (2,528 > 2,306); (2) Secara parsial Current 

Ratio (CR) tidak berpengaruh terhadap harga saham PT Fajar Surya Wisesa Tbk, dengan nilai signifikasi 

0,100 > 0,05 dan nilai thitung <  ttabel, (-1,862 < 2,306); (3) Secara simultan Return on Equity (ROE) dan 

Current Ratio (CR) berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham saham PT Fajar Surya Wisesa 

Tbk. dengan nilai signifikasi 0,028 < 0,05 dan nilai thitung > ttabel (5,786 > 4,459). 

Kata Kunci : Return On Equity, Current Rasio, Harga Saham, Analisis Regresi 

 

  

1. PENDAHULUAN 

Melalui analisis data keuangan dan harga 

saham PT Fajar Surya Wisesa Tbk. selama periode 

2013-2023, penelitian ini diharapkan dapat 

memberikan kontribusi signifikan dalam 

memahami bagaimana rasio keuangan 

mempengaruhi persepsi pasar dan nilai Perusahaan 

dimata investor. Selain itu, penelitian ini juga 
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diharapkan dapat memberikan wawasan yang 

berharga bagi para akademisi yang tertarik pada 

analisis kinerja keuangan Perusahaan dalam bidang 

industri kertas kemasan 

Berikut ini penelitian data tentang informasi 

mengenai Return on Equity dan Current Ratio 

terhadap Harga Saham PT. Fajar Surya Wisesa Tbk 

Periode 2013-2023 sebagaimana tampak pada tabel 

berikut 

 

 

 
Berdasarkan Tabel 1.1, ROE PT Fajar Surya 

Wisesa Tbk. periode 2013–2023 berfluktuasi 

tajam. Awal periode menunjukkan ROE negatif 

pada 2013 (-16,24) dan 2015 (-12,64), dengan 

perbaikan di 2014 (5,66). Kinerja melonjak pada 

2016 (24,63) dan mencapai puncak di 2018 (32,77). 

Setelah itu, ROE menurun bertahap menjadi 20,64 

(2019), 7,71 (2020), dan 12,04 (2021). Penurunan 

drastis terjadi pada 2022 (2,39) dan berakhir negatif 

pada 2023 (-14,35), mencerminkan kerugian 

signifikan 

Tabel 1.2 dapat dilihat 2013-2015 Current 

Ratio (CR) bervariasi secara moderat. Current 

Ratio (CR) sedikit di atas 1 pada tahun 2013 dan 

2015, tetapi turun pada tahun 2014 menjadi di 

bawah 1. 2016-2018 Rasio tersebut secara umum 

stabil, dengan puncak pada 1,172 pada tahun 2018. 

2019-2023 Current Ratio (CR) menurun dan 

mencapai titik terendah di 0,469 pada tahun 2023. 

Hal ini mengindikasikan memburuknya likuiditas 

jangka pendek. 2013-2015 Harga saham turun dari 

2,025 pada tahun 2013 menjadi 1,040 pada tahun 

2015. 2016-2018 Harga saham mengalami 

peningkatan yang signifikan, mencapai puncaknya 

pada 7,775 pada tahun 2018. 2019-2021 Harga 

tetap relatif stabil, dengan sedikit penurunan pada 

tahun 2020 dan 2021 tetapi tetap di atas 7. 2022-

2023 Terjadi penurunan yang signifikan, dengan 

harga turun menjadi 5.800 pada tahun 2023. 

Return On Equity (ROE) diukur dalam 

satuan persen. Tingkat Return On Equity (ROE) 

memiliki hubungan yang positif dengan harga 

saham sehingga semakin besar Return On Equity 

(ROE) semakin besar pula harga pasar, karena 

besarnya Return On Equity (ROE) memberikan 

indikasi bahwa pengembalian yang akan diterima 
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investor akan tinggi sehingga investor akan tertarik 

untuk membeli saham tersebut, dan hal ini 

menyebabkan harga pasar saham cenderung naik. 

Berdasarkan pengertian diatas, maka penulis 

menyimpulkan bahwa Return On Equity (ROE) 

adalah rasio yang digunakan untuk mengukur 

keuntungan bersih yang diperoleh oleh pengelolaan 

modal yang diinvestasikan  oleh pemilik 

Perusahaan. 

Melalui  analisis  yang  dilakukan,  

diharapkan  penelitian  ini  dapat memberikan 

kontribusi yang berarti dalam literatur keuangan 

dan membantu para pemangku kepentingan dalam 

memahami dinamika kinerja keuangan perusahaan 

dan dampaknya terhadap harga saham. Hasil dari 

penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

kontribusi positif bagi pengembangan ilmu 

pengetahuan di bidang manajemen keuangan serta 

memberikan masukan yang berguna bagi praktisi 

pasar modal dan manajemen perusahaan dalam 

pengambilan keputusan yang lebih baik 

 

2. TINJAUAN PUSTAKA 

Kasmir (2010:6) “segala aktivitas yang 

berhubungan dengan bagaimana memperoleh dana 

untuk membiayai usahanya, mengelola dana 

tersebut sehingga tujuan perusahaan tercapai, dan 

pengelolaan asset yang dimiliki secara efektif dan 

efisien”. 

Munawir (2014:2) “Laporan keuangan 

menurut dasarnya merupakan hasil dari proses 

akuntansi yang dapat digunakan sebagai alat untuk 

berkomunikasi antara data keuangan atau aktivitas 

suatu Perusahaan dengan pihak-pihak yang 

berkepentingan dengan data atau aktivitas 

Perusahaan tersebut”. 

Menurut Jogiyanto (2012: 106) “Harga 

saham adalah harga yang terjadi di pasar bursa pada 

saat tertentu yang ditentukan oleh pelaku pasar dan 

ditentukan oleh permintaan dan penawaran saham 

yang bersangkutan di pasar modal”. 

Menurut Kasmir (2013: 114) “ Rasio 

Profitabilitas digolongkan menjadi dua, yaitu 

Return On Assets (ROA) dan Return On Equity 

(ROE)”. 

Menurut Ibnudin (2016: 72) “Likuiditas 

pada umumnya didefinisikan sebagai kepemilikian 

sumber dana yang memadai untuk memenuhi 

seluruh kebutuhan kewajiban yang akan jatuh 

tempo”. 

 

3. METODE PENELITIAN 

Jenis penelitian ini adalah kuantitatif dengan 

pendekatan deskriptif, sedangkan sumber data 

penelitian adalah data sekunder berupa laporan 

keuangan dan laporan tahunan 

 

4. HASIL DAN PEMBAHASAN 

Uji Normalitas 

 
Berdasarkan Gambar 4.6 di atas dapat dilihat Hasil 

Uji Kolmogorov-Smirnov Test menunjukkan 

bahwa nilai signifikansi (Asymp. Sig. (2-tailed)) 

sebesar 0,200 yang lebih besar dari taraf 

signifikansi 0,05. Hal ini menunjukkan bahwa 

residual dalam penelitian ini bersitribusi normal 

 

Uji Multikolineritas 

 
Berdasarkan hasil dari uji multikolinearitas 

tersebut menunjukkan bahwa nilai tolelarance dari 

Return On Equity dan Current Rasio masing-

masing nilai sebesar 0,977 dan nilai VIF sebesar 

1,024 sehingga memiliki nilai tolelarance > 0,1 dan 

VIF < 10. Bisa ditarik kesimpulan dari pengujian 

tersebut dapat disimpulkan terhindar dari 

multikolinearitas 
 

Uji Heteroskedastisitas 
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Berdasarkan Gambar 4.4 di atas, grafik scatterplot 

menunjukkan bahwa titik-titik residual tersebar 

secara acak di sekitar garis nol pada sumbu Y. Pola 

penyebaran titik-titik tersebut tidak membentuk 

pola tertentu, seperti pola lengkung atau garis lurus, 

serta tidak menunjukkan adanya pengelompokan 

yang mencolok di suatu area tertentu. Dapat 

disimpulkan bahwa model regresi yang digunakan 

memenuhi asumsi kenormalan dan asumsi 

homoskedastisitas, sehingga model regresi tersebut 

layak digunakan untuk memprediksi Harga Saham 

berdasarkan variabel independen yang digunakan, 

yaitu Return On Equity (ROE) dan Current Ratio 

(CR). 

 

 

 

Uji Autokorelasi 

 
Berdasarkan Tabel 4.8 Hasil Uji Autokorelasi di 

atas, diperoleh nilai Durbin-Watson sebesar 1,256. 

Berdasarkan hasil uji Durbin-Watson yang 

diperoleh sebesar 1,256, serta dengan jumlah 

sampel sebanyak 11 dan jumlah variabel 

independen sebanyak 2, maka dapat dilakukan 

pembacaan terhadap tabel Durbin-Watson pada 

tingkat signifikansi 5 persen. Berdasarkan tabel 

tersebut, diperoleh nilai batas bawah (dL) sebesar 

0,821 dan batas atas (dU) sebesar 1,320. Karena 

nilai Durbin-Watson (1,256) lebih kecil dari nilai 

dU dan lebih besar dari nilai dL (dl ≤ d ≤ du) (0,821 

< 1,256 < 1,320), maka hasil uji berada dalam 

daerah yang tidak memberikan keputusan pasti 

(daerah indecisive). 

  

Analisis Regresi Linier 

 
a. Konstanta (a) sebesar 7,892 yang artinya 

apabila Return On Equity dan Current Ratio 

bernilai 0, maka nilai Harga Saham akan 

bernilai positif sebesar 7,892. Ini merupakan 

nilai dasar dari model regresi sebelum 

mempertimbangkan variabel independen 

b. Nilai koefisien Return On Equity (ROE) sebesar 

0,100 hal tersebut menunjukkan bahwa setiap 

peningkatan ROE sebesar satuan akan 

meningkatkan Harga Saham sebesar 0,100 

dengan asumsi variabel lain konstan. Karena 

nilai signifikansi (Sig.) sebesar 0,035 lebih kecil 

dari 0,05, maka secara statistik pengaruh Return 

On Equity (ROE) terhadap Harga Saham 

signifikan 

c. Nilai koefisien Current Ratio (CR) sebesar -

0,040 menunjukkan bahwa setiap peningkatan 

Current Ratio (CR) sebesar satuan akan 

menurunkan Harga Saham sebesar 0,040 

dengan asumsi variabel lain konstan. Karena 

nilai signifikansi sebesar 0,100 lebih besar dari 

0,05 maka secara statistik pengaruh Current 

Ratio (CR) terhadap Harga Saham tidak 

signifikan 

 

Analisis Koefisien Korelasi (r) 

 
Berdasarkan Tabel 4.11 “Model Summary” hasil 

uji koefisien korelasi (R) diperoleh nilai sebesar 

0,769. Nilai tersebut berada pada rentang 0,60-

0,799, yang menunjukkan adanya hubungan 

dengan tingkat hubungan yang dinyatakan sebagai 

korelasi kuat, dapat disimpulkan bahwa terdapat 

hubungan yang kuat secara linier antara variabel 

Return On Equity (ROE) dan Current Ratio (CR) 

terhadap Harga Saham 
 

Analisis Koefisien Determinasi 
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Berdasarkan Tabel 4.9 “Model Summary” di atas, 

dapat dilihat bahwa nilai Koefisien Determinasi (R 

Square) sebesar 0,591 atau 59,1% menunjukkan 

bahwa variabel independen yaitu Current Ratio 

(CR) dan Return On Equity (ROE) secara bersama-

sama mampu menjelaskan variasi dari variabel 

dependen yaitu Harga Saham sebesar 59,1%. 

 

Uji Hipotesis 

 
a. Berdasarkan tabel di atas, Return On Equity 

(ROE) memiliki nilai thitung sebesar 2,528. 

Sedangkan ttabel pada taraf signifikansi 0,05 

dengan derajat kebebasan (df = n – k = 11 – 3 

= 8)  adalah sebesar 2,306. Dalam hal ini, (n) 

adalah jumlah data observasi, (k) adalah 

jumlah variabel independen dan dependen. 

Karena t hitung > t tabel (2,528 > 2,306) dan nilai 

signifikansi sebesar 0,035 < 0,05, maka dapat 

disimpulkan bahwa Return On Equity (ROE) 

berpengaruh positif secara signifikan terhadap 

harga saham 

b. Dari tabel di atas, Current Ratio (CR) 

memiliki nilai thitung sebesar -1,862, sedangkan 

ttabel sebesar 2,306. Karena thitung < ttabel (-1,862 

< 2,306) dan nilai signifikansi sebesar 0,100 > 

0,05 maka dapat disimpulkan bahwa Current 

Ratio (CR) tidak berpengaruh secara 

signifikan terhadap harga saham 

 

Berdasarkan tabel 4.11 hasil Uji Simultan di atas 

yang menunjukkan bahwa nilai Fhitung sebesar 

5,786 dan nilai signifikansi sebesar 0,028. 

Sedangkan untuk nilai Ftabel pada taraf signifikansi 

5% (0,05) dengan df1 = 2 (jumlah variabel 

independen) dan df2 = 8 (n – k = 11 – 3), maka 

didapat nilai Ftabel sebesar 4,459. Karena Fhitung > 

Ftabel (5,786 > 4,459) dan nilai signifikansi sebesar 

0,028 < (0,05), maka dapat disimpulkan bahwa Ho 

ditolah dan Ha diterima. Artinya, secara simultan 

Return On Equity (X1) dan Current Ratio (X2) 

berpengaruh positif signifikansi terhadap Harga 

Saham 

 

5. KESIMPULAN 

Berdasarkan hasil penelitian dan 

pembahasan pada bab sebelumnya, penelitian ini 

bertujuan untuk mengetahui pengaruh Return on 

Equity (ROE) dan Current Ratio (CR) terhadap 

Harga Saham pada PT. Fajar Surya Wisesa Tbk. 

periode 2013–2023. Maka dapat ditarik kesimpulan 

sebagai berikut: 

a. Return on Equity (ROE) merupakan rasio 

yang digunakan untuk mengukur kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan laba bersih 

dari ekuitas yang diinvestasikan oleh 

pemegang saham. ROE yang tinggi biasanya 

mencerminkan efisiensi penggunaan modal 

oleh perusahaan, yang secara teori dapat 

menarik perhatian investor dan mendorong 

kenaikan harga saham. Berdasarkan hasil 

pengujian nilai thitung sebesar nilai thitung > ttabel 

(2,528 > 2,306) dengan tingkat signifikansi 

0,035, yang lebih kecil dari 0,05, maka Ho1 

ditolak dan Ha1 diterima. Artinya, secara 

parsial Return on Equity (ROE) 

berpengaruh positif signifikan terhadap 

Harga Saham PT. Fajar Surya Wisesa Tbk. 

selama periode yang diteliti 

b. Current Ratio (CR) digunakan untuk menilai 

kemampuan perusahaan dalam memenuhi 

kewajiban jangka pendek dengan aset lancar 

yang dimiliki. Rasio ini biasanya digunakan 

oleh investor untuk menilai likuiditas dan 

kesehatan keuangan perusahaan. Namun, 

dalam konteks pasar saham, hubungan antara 

CR dan harga saham tidak selalu linier karena 

tergantung juga pada ekspektasi pasar dan 

kondisi industri. Berdasarkan hasil pengujian 

nilai thitung sebesar nilai thitung < ttabel (-1,862 < 

2,306), dengan tingkat signifikansi sebesar  

0,100 lebih besar dari 0,05, maka Ho2 

diterima dan Ha2 ditolak. Maka dapat 

disimpulkan bahwa secara parsial Current 
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Ratio (CR) tidak berpengaruh terhadap 

Harga Saham PT. Fajar Surya Wisesa Tbk. 

periode 2013–2023 

c. Uji simultan dilakukan untuk mengetahui 

apakah kedua variabel independen, yaitu ROE 

dan CR, secara bersama-sama memiliki 

pengaruh terhadap variabel dependen, yaitu 

Harga Saham. Pengujian ini dilakukan dengan 

uji F (ANOVA). Berdasarkan uji F, sebesar 

Fhitung > Ftabel (5,786 > 4,459) dan nilai 

signifikansi sebesar 0,028 < (0,05), maka Ho3 

ditolak dan Ha3 diterima. Ini menunjukkan 

bahwa ROE dan CR secara simultan 

berpengaruh signifikan terhadap Harga 

Saham PT. Fajar Surya Wisesa Tbk 
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